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IL FINANCIAL TIMES RIVELA I TIMORI DEGLI INVESTITORI

Meloni e mercati, pace finita
il caro-benzina non si ferma

BARONIE GORIA

] a luna di miele & finita».
(( I mercati finanziari han-
no perso la pazienza con il go-
verno Meloni. Il Financial Ti-
mes evidenzia che qualcosa si
erotto traPalazzo Chigiegliin-
vestitoriinternazionali. Del re-
sto, che la situazione fosse in bi-
lico era stato sottolineato dai

report bancari che sono giunti
da meta agosto a oggi. Preoccu-
palalegge di Bilancio, la lenta
attuazione del Recovery, cosi
come il decreto legge sugli ex-
traprofitti. Lo spread fra Btp e
Bund ¢ inrisalita, ierieraa 180
punti base ma a fine anno e da-
to oltre quota 200 a seguito del-
la stretta della Bce sugli acqui-
stidi titolidi Stato. -paciNes-3

IL DIVARIO ETP-BUND
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llquotidiano londinese sottolineai timori dei grandiinvestitori internazionali sumanovrae Pnrr

I1Ftbocciail governo Meloni
“La luna di miele e finita”
Lo spread vola a quota 180
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Nel mirino anche 11 costo del debito
laprossimatassa italiano torna a salire
sugli extraprofitti I Btp decennali
per le banche rendono oltre il 4,5%
— di euro sia nel 2023 sia nel  spread in costante risalita da
LOSCENARIO 2024. Uno scenario complica-  quiafine anno. Troppiitimori
FABRIZIO GORIA to per Roma, a cui va aggiunta ~ sulla sostenibilita del debito
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finita», I merca-
<< tifinanziarihan-

no perso la pa-
zienza con il governo Meloni. 11
Financial Times evidenzia che
qualcosa si & rotto tra Palazzo
Chigi e gli investitori interna-
zionali. Del resto, che la situa-
zione fosse in bilico era stato
sottolineato dai numerosi re-
port bancari che sono giunti da
meta agosto a oggi. Preoccupa
lalegge di Bilancio, la lenta at-
tuazione del Recovery, cosi co-
me il decreto legge sugli extra-
profitti degli istituti di credito.
Lo spread fra Btp e Bund é in
nettarisalita, ierieraa 180 pun-
ti base ma a fine anno é dato ol-
tre quota 200 a seguito della
stretta della Bee sugli acquisti
di titoli di Stato. Gli interessi
passivi sul debito pubblico su-
pereranno quota 100 miliardi

lasfiducia dei mercati.
L’autunno si apre in salita
per I'talia. L’assenza di Gior-
gia Meloni al Forum Ambroset-
ti di Cernobbio, ainizio settem-
bre, si & fatto notare. Anche
dal quotidiano britannico che,
non senza una punta di sarca-
smo, fa notare che la premier
era presente al Gran Premio di
Formula 1 diMonza. Manon a
Villa d’Este. I banchieri inter-
nazionali chiedevano risposte
sull'imposta sugli extraprofit-
ti, ma lei si & negata. «C’é stata
una rifocalizzazione sull'lta-
lia», ha detto alla testata londi-
nese Filippo Taddei, capo eco-
nomista per 'Europa meridio-
nale presso Goldman Sachs.
«Lagentesichiededovestaan-
dandoil Paese... vogliono assi-
curarsiche noncisianopiti sor-
prese politiche». Parole che se-
guono quelle di Citi e Morgan
Stanley, che vedono uno

pubblico, che é fissato a 2.859
miliardidieuro. Gli effetti del-
le strette monetarie della Bce
non hanno terminato di tra-
smettersi sul’economia reale.
E con il minore supporto di
Francoforte, il Tesoro dovra
scendere sul mercato per rifi-
nanziareiproprititolidi Stato.
Con gli attuali tassi, quindi
ben piti elevatidiunannofa.
Uno dei punti caldiriguarda
le coperture della Finanziaria.
Secondo un’indiscrezione di
Bloomberg, Istat starebbe per
rivedere al rialzo il Prodotto in-
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terno lordo (Pil) del 2021. In
talmodo, a cascata, si ridurreb-
beil deficit conla conseguente
“liberazione” di circa 3 miliar-
di di euro. Risorse che potreb-
beroessere utilizzate nell’eser-
cizio corrente. Ipotesi non cosi
remota ma che, come fanno
notare fonti finanziarie, po-
trebbe essere oggetto di conte-
stazione da parte della Com-
missione europea e di Euro-
stat. Tuttavia, al diladellinge-
gneria contabile, dovrebbe es-
sere confermata la revisione al
rialzodel disavanzo nella pros-
sima Nota di aggiornamento
del documento di economia e
finanza (Nadef) di fine mese.
Certo & che la persistenza
dell'inflazione «presenta ri-
schial rialzo», come evidenzia-
todal vice dg di Banca d’Italia,
Piero Cipollone, che a novem-

bre iniziera il suo periodo nel
BoarddellaBce.

Lacostante, rimarcata daiFt,
¢il deterioramento del rappor-
to fral'esecutivo e gli investito-
ti. «La luna di miele & termina-
ta», spiega Lorenzo Codogno,
capo economista del Ministero
dell’Economia e delle Finanze
frail 2006 eil 2015. E poco im-
portase per il primo anno Melo-
ni e il suo esecutivo hanno mo-
strato prudenza di bilancio e
un inaspettato europeismo sui
conti pubblici. La reprimenda
della Bee sulla tassa sullextra-
gettito degli istituti di credito &
stata netta. Il parere legale di
Francoforte ha bocciato in toto
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Viniziativa, chiedendosi quale
fosse «la ratio», visto che il de-
creto legge era assente di ap-
pendici e analisi tali da giustifi-
carelamossa.

La frattura ha gia avuto riper-
cussioni sui Btp. Lo spread del
decennale italiano contro il
Bund tedesco ha passato i 180
puntibaseperlaprimavoltadal-
loscorso giugno, mentreilrendi-
mento si & attestato sopra il
4,50%, il massimo del seme-
stre. Allo stesso modo, anche
Piazza Affari ha chiuso ieri in
marcata flessione (-1,07%).
Nuovostress, comesottolineato
daJefferies, & allorizzonte. Due
imotivi. Il primo & fisiologico, in
quanto gliaggiustamenti di por-
tafogli sono la norma in vista
dellultimo trimestre dell’anno.
1l secondo, quello piti preoccu-
pante perItalia, éloscollamen-
totraleaspettative degliinvesti-
torielarealta dellattuale gover-
no. Un segnale che Meloni non
pudignorare. —

@RIPRODUZIONE RISERVATA

Cosi su "'La Stampa"

lerisuLa Stampa,
I'analisi suiconti
pubbliciitaliani. Sia
nel 2023 sianel 2024
loStato pagherapitdi
100 miliardidieuro
per gliinteressi passivi
sul debito. Inaumento
anchelospread fraBtp
decennalie Bund

Sotto pressione
La premier Giorgia
Meloni conil mini-
stro dell'Economia
Giancarlo Giorget-
ti:unarticolodel
Financial Times ha
pesantemente
criticatol'operato
delgovernoalla
vigilia del varo del-
lamanovra
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